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Ceny transferowe - nowe zasady weryfikacji transakcji finansowych przez
organy podatkowe

Szanowni Pahstwo,

Ministerstwo Finanséw opublikowato projekty nowelizacji rozporzgdzeh w sprawie cen transferowych
w zakresie CIT i PIT, datowane na 12 pazdziernika 2026 r. Projekty wprowadzajg nowy Rozdziat 4a
»Transakcje finansowe”, ktéry — wprost na wzér Rozdziatu X Wytycznych OECD - okresla, jok badaé
pozyczki, kredyty, obligacje, gwarancje, poreczenia i cash pooling. Zmienia sie takze przepis o

kompensatach (§ 9). Planowana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2027 r.

Zmiany formalnie dotyczg sposobu oceny rynkowosci transakcji, w tym przez organy podatkowe przy
szacowaniu dochodu. W praktyce wyznaczajg one nowy standard weryfikacji transakcji finansowych
w toku kontroli, ktéry — z uwagi na brzmienie przepisu przejsciowego — moze objqgé réwniez transakcje
z wezedniejszych lat podatkowych. Rekomendujemy niezwtoczny przeglgd polityk cen transferowych

w zakresie transakgji finansowych.
Najwazniejsze zmiany

e Delineacja transakeji jako obowigzkowy pierwszy krok - zanim organ przejdzie do
badania rynkowosci ceny, ustali, czy ,,pozyczka” lub ,poreczenie” rzeczywiscie majqg taki
charakter. Rozporzgdzenia doprecyzowujq przestanki, ktérymi organ bedzie sie kierowat,
oceniajgc rzeczywisty charakter finansowania diuznego oraz gwarancji i poreczen. W
potgczeniu z ustawowymi przepisami o reklasyfikacji (art. 11c ust. 3-4 ustawy o CIT, art.
230 ust. 3-4 ustawy o PIT) moze to prowadzi¢é do zakwestionowania prawa do
rozpoznania w kosztach podatkowych odsetek i prowizji z takich transakgji.

e Perspektywa obu stron transakeji — nie wystarczy wykazaé, ze warunki sq rynkowe z
punktu widzenia pozyczkobiorcy. Konieczne bedzie uwzglednienie réwniez opgji
realistycznie dostepnych dla pozyczkodawcy oraz mozliwosci renegocjacji warunkéw.

e Domniemane wsparcie grupowe w ocenie zdolnosci kredytowej - przy ustalaniu
ratingu nalezy uwzglednié domniemane wsparcie grupy (implicit support), ktérego sita
zalezy od wzglednego znaczenia podmiotu dla grupy kapitatowej jako catosci oraz stopnia
jego powiqgzah z grupq.

e Weisze kompensaty - znika kompensata dochodu; pozostaje wytgcznie kompensata
korzysci miedzy tymi samymi podmiotami, mozliwa w tym samym roku lub w ciggu
maksymalnie dwéch kolejnych lat. Kompensata bedzie uznawana tylko wtedy, gdy byta
celowa i potwierdzona pisemnymi ustaleniami, korzysci da sie okresli¢ ilosciowo, a

podmioty niezalezne dokonatyby takiej kompensaty w poréwnywalnych okolicznosciach.
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2 Co sie zmienia w rozporzgdzeniach?
Nowe brzmienie § 9 - kompensaty

MF porzqdkuje przepis o kompensatach, ktéry od lat budzit watpliwosci interpretacyjne. Znika podziat
na kompensaty korzysci i kompensaty dochodu - pozostajg wytgcznie te pierwsze, i to tylko miedzy
tymi samymi podmiotami powigzanymi. Mniej korzystne warunki jednej transakcji bedzie mozna
zréwnowazy¢ korzystniejszymi warunkami innej w tym samym roku albo w ciggu maksymalnie dwéch

kolejnych lat (np. mniej korzystne warunki ustalone w 2027 r. bedzie mozna skompensowaé w 2028

lub 2029 r.).

Warunki uznania kompensaty bedq jednak wyraznie surowsze. Kompensata musi by¢ celowa i
zapisana w pisemnych ustaleniach stron, korzysci muszqg daé sie policzyé, a caty mechanizm - obronié
testem, czy podmioty niezalezne postgpityby tak samo, biorgc pod uwage zwigzek miedzy
transakcjomi. Kompensata ma byé wynikiem Swiadomej decyzji, a nie przypadku czy btedu. Sam
projektodawca przyznaje w OSR, ze zmiany ,,spowodujg jednoczednie ograniczenie mozliwosci

stosowania kompensat”.
Nowy Rozdziat 4a - Transakcje finansowe

Dotychczas rozporzgdzenia zawieraly wytgcznie ogélne zasady badania poréwnywalnosci. Nowe
§18a i § 18b przenoszq do polskich przepiséw podejscie z Rozdziatu X Wytycznych OECD. Jak
podkresla uzasadnienie projektu, transakcje finansowe ocenia sie wedtug tych samych zasad co kazde
inne, w tym z uwzglednieniem delineacji. Polska dotgcza tym samym do panstw, ktére skodyfikowaty

te zasady, takich jak Niemcy, Niderlandy, Belgia czy Austria.

Punktem wyjscia nowej regulacji jest pytanie, ktére dotychczas w praktyce czesto pomijano: ezy
transakcja, ktérqg strony nazwaly pozyczkqg lub poreczeniem, rzeczywiscie jest pozyczkq lub
poreczeniem? Zgodnie z § 18a ust. 1 kazde badanie poréwnywalnosci transakgji finansowej ma sie
zaczynaé od takiej delineacji. Dopiero po ustaleniu, z czym faktycznie mamy do czynienia, mozna
przej$¢ do wyceny. Drugim filarem jest spojrzenie na transakcje oczami wszystkich jej stron. Organ
zapyta wiec nie tylko o to, czy pozyczkobiorca zaptacit rynkowe odsetki, ale takze o to, jokie opcje
realistycznie miat do dyspozycji kazdy z uczestnikéw i czy w zmieniajgcych sie warunkach niezalezne

podmioty nie usiadtyby do renegocjacji umowy.

Projekt podpowiada, na co organy bedqg patrzeé, oceniajgc prawdziwy charakter finansowania. W
przypadku pozyczki - a odpowiednio takze kredytu, obligacji i innych form finansowania dtuznego -
kluczowe bedzie to, ezy pozyczkobiorca w ogéle uzyskatby takie srodki od banku, biorgc pod
uwage jego zdolnosé kredytowq i zdolno$é obstugi dtugu. Znaczenie bedzie miato réwniez to, czy
umowa przewiduje termin i harmonogram spfaty, obowigzek zaptaty odsetek, zabezpieczenia i

kowenanty oraz realne prawo do egzekwowania wierzytelnosci. Organy siegng takze do tego, jak



faktycznie realizowana jest transakcja, tj. z jokich Zrédet ptacone sq odsetki i czy dtuznik sptaca
zobowigzania w terminie, czy raczej regularnie zabiega o ich odroczenie. Katalog tych okolicznosci

jest otwarty.

Podobne pytania pojawig sie przy gwarancjach i poreczeniach. Organ oceni, czy gwarant faktycznie
bytby w stanie wywigzaé sie z zobowigzania, jaki charakter ma udzielone zabezpieczenie i czy mozna
egzekwowaé jego wykonanie, a przede wszystkim - czy beneficjent odnosi z niego wymierng korzy$é

ekonomiczng.

Osobne miejsce projekt poswieca cash poolingowi. Tu badanie poréwnywalnosci ma obejmowaé
funkcjonowanie systemu jako catosci: role, ryzyka i aktywa lidera oraz uczestnikéw, ksztattowanie sie
sald debetowych i kredytowych, efekty synergii i sposéb ich podziatu, a takze to, czy w systemie

funkcjonujg wzajemne gwarancje i czy powinny byé one wynagradzane.

Drugi z nowych przepiséw, § 18b, przektada ogélne kryterium ,,cech charakterystycznych débr, ustug
lub innych Swiadczeh” na jezyk instrumentéw finansowych. Poréwnywalno$é bedzie oceniana z
uwzglednieniem m.in. kwoty, celu, okresu i waluty finansowania, lokalizacji finansowanego podmiotu
lub gwaranta, zabezpieczen, zdolnosci kredytowej, rodzaju stopy procentowej (a przy stopie zmiennej
- stopy bazowej i marzy), harmonogramu sptaty, kolejnosci zaspokojenia w razie niewyptacalnosci
oraz kosztéw transakcyjnych — w zakresie, w jokim majg one istotny wptyw na warunki transakeji. W
praktyce oznacza to, ze benchmark ograniczony do samej marzy ponad stope bazowg moze

okazaé sie niewystarczajgcy.

Projekt rozstrzyga tez kwestie kluczowq dla sposobu okreslania wiarygodnosci kredytowej i nakazuje
uwzglednianie wplywu gwarancji, poreczen oraz tzw. domniemanego wsparcia grupowego
(implicit support) na ten parametr. Sita tego wsparcia i jego wptyw na rating indywidualny zalezeé

bedq od tego, jak wazny jest dany podmiot dla grupy i jak silnie jest z nig powigzany.
3 Co to oznacza w praktyce?

Kontrola transakeji finansowych przesunie sie z pytania ,,czy oprocentowanie jest rynkowe?”
na pytanie ,,czy ta transakcja w ogéle powinna istnieé¢ w tej formie i czy powinna generowaé
wynagrodzenie?”. Wiele polityk cen transferowych koncentruje sie dzi$ wytgcznie na benchmarku
stopy procentowej lub optaty gwarancyjnej. Taka dokumentacja moze okazaé sie niewystarczajgca.
Choé projektodawca deklaruje, ze zmiany jedynie ,,doprecyzowujq” dotychczasowe zasady, kryteria,
ktére organy wywodzity dotgd z Wytycznych OECD jako materiatu pomocniczego, stang sie wprost

wskazanym punktem odniesienia w kontroli.

Co wazne, projekt przewiduje, ze przepisy dotychczasowe stosuje sie wylqcznie do spraw
wszczetych i niezakoficzonych przed 1 stycznia 2027 r. Mozna zatem wnioskowaé, ze w

postepowaniach wszczetych po tej dacie a dotyczgcych wezesniejszych lat podatkowych nowe zasady



mogq byé stosowane takze do transakeji sprzed aktualizacji rozporzgdzeh. Kazda funkcjonujgca
dzi$ pozyczka, gwarancja czy cash pooling bedg mogty wiec byé wiec oceniane przez pryzmat nowego
Rozdziatu 4a. Dotyczy to réwniez kompensat, tak wiec podatnicy, ktérzy w latach ubiegtych stosowali

kompensate dochodu, mogqg potencjalnie byé narazeni na ryzyko sporu na tym tle z organami.

Tres¢ projektéw moze sie jeszcze zmienié w toku konsultacji. Bedziemy monitorowaé prace legislacyjne

i informowaé o kolejnych etapach.

Nasze rekomendacje

Rekomendujemy przeglqd polityk cen transferowych i portfela transakeji finansowych jeszcze przed 1
stycznia 2027 r. Pozwoli to wprowadzi¢ zmiany w umowach i dokumentacji, zanim nowe zasady

zaczng by¢ stosowane w kontrolach. W szczegélnosci warto:

e zinwentaryzowaé wszystkie pozyczki, gwarancje, poreczenia i uczestnictwo w cash

poolingu, wraz z historig sptat i sald;

e ocenié rzeczywisty charakter kazdej transakcji wedtug przestanek z § 18a, w tym zdolnosé
obstugi zadtuzenia po stronie finansowanego podmiotu;

e uzasadnié, czy i komu nalezy sie wynagrodzenie za gwarancje, poreczenia i udziat w cash
poolingu;

o zweryfikowaé, czy benchmark i metodyka ratingu uwzgledniajg kryteria z § 18b oraz
domniemane wsparcie grupowe;

e przejrzeé stosowane kompensaty pod kgtem nowych wymogéw.
Jak mozemy poméc?

Przeprowadzimy przeglgd Panstwa transakeji finansowych pod kgtem nowego Rozdziatu 4a,
przygotujemy analize delineacji i zdolnosci zadtuzenia, analizy ratingowe i benchmarkingowe oraz

zaktualizujemy polityke cen transferowych i umowy wewngtrzgrupowe.
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